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Geschlossene Fonds

Satte Rabatte

Wer Geschlossene Fonds beim Discountbroker zeichnet,
spart bis zu zehn Prozent der Anlagesumme

Immobilien Schiffe

Investitionsziele

Trotz des angespannten Immobilien-
markts standen 2003 Immobilien
ganz oben in der Gunst der Anleger.
Schiffe und Medien folgten.

Sonstige 3,5

Private
Equity 2,5
Anteil am Absatz der Geschlossenen

Fonds 2003 in Prozent Energie
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eiz ist geil — die marktschreierische

Parole der Konsumwelt halt immer
mehr auch Einzug bei den Anbietern
von Finanzprodukten. Nach den Offe-
nen Publikumsfonds werden jetzt auch
Geschlossene Fonds zu gilinstigen Kon-
ditionen vermittelt.

Hohe Anschaffungskosten sind zwar oft
steuerlich interessant, zehren jedoch an
der Rendite. Wer in Immobilien, Schiffe
oder Windkraft investiert, konnte bislang
nur beim Aufgeld (Agio) von fiinf Prozent
auf die Zeichnungssumme kleine Abschla-
ge aushandeln. Und das auch nur, wenn
er eine entsprechend tippige Anlage-
summe mitbrachte. Hohere Rabatte si-
chem sich Anleger bei Discountbrokern.

Online-Shopping. Seit zwei Jahren
nimmt die Zahl der Internet-Vermittler
zu, die Geschlossene Fonds mit Rabatten
zwischen fiinf und zehn Prozent anbieten.
Moglich wird der Preisnachlass durch die
hohen Innenprovisionen, die die Initiato-
ren neben dem Agio fiir den Vertrieb vor-
sehen. Und die konnen je nach Gesell-
schaft bei Immobilien zwischen sechs und
13 Prozent, bei Schiffen gar bis zu 18 Pro-
zent der Beteiligung betragen. Je héher
die Provision, desto eher kann ein Teil an
den Anleger weitergereicht werden.

Das Verfahren ist einfach: ,Der Anle-
ger unterschreibt beim Discounter und
liberweist im Anschluss Investitions-
summe und Agio an den Initiator”, er-
klart Hubertus Blei von Profi Fonds-Dis-
count. ,Nach etwa vier Wochen zahlen
wir je nach Fondstyp bis zu 13 Prozent
der Investition zuriick.” Andere Anbie-
ter erstatten pauschal das fiinfprozenti-
ge Agio. Zusatzbonus: ,Die Erstattung
muss nicht versteuert werden”, weif3
Anwalt Rainer Spatscheck aus Miin-
chen. Ahnlich hat der Bundesfinanzhof
bereits in einem Urteil zu rickerstat-
teten Versicherungsprémien entschie-
den (Az. IX R 68/02).

Profi-Geschaft. ,Der Klick zum Dis-
counter ist allerdings nur fiir erfahrene
Anleger interessant”, weiBl Fondsexper-
te Stefan Loipfinger. Weniger versierte
Investoren sollten vorsichtig sein, denn
die meisten Anbieter offerieren keine
individuelle Beratung. Und damit ent-
fallt auch die Haftung. Fir alle Anleger-
gruppen gilt aber in jedem Fall: Rabat- §
te sind nicht alles. Fiir den Kauf sollte in |
erster Linie die Qualitat eines Fonds aus-
schlaggebend sein. u
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Geschlossene

Steuervorteile

N . Initiator Fondsname Mindest- i Agio | Laufzeit | prognostizierte | Rendite nach i Tel,
mit Potenzial . beteligeng  { in% | inlahen  Ausschittung? { Stevern” |
Geschiossene Fonds sind obillentonas N dne 4 ‘
nach wie vor eine beliebte  Axa Merkens jmmobilienfonds XXIl | 15000EUR : 5 | 26 5,5-8,1 59 | 0221/148210-19
Arr:lagetf‘ormé,_c-ierade.itn Hannover HL Leasing ; Fonds 138 { 20000EUR | 5 | 17 45-59 76 089211040
schwachen Borsenzerten R " . : : -
enkan Renditen von bis 2u Real i.S. Rend!teportfollo I ; 15000EUR | 5 | 16 5,5-6,0 56 0221/48901-0
acht Prozent Investments DCM Rendite 22 { 10000EUR | 5 ; 15 6,5-8,0 54 0221120075101
vieler betuchter Anlegerin Dol Renditefonds M1 20000EUR i 5 | 20 5,5-7,0 53  089/489082-0
Immobilien oder Schiffe. SAB . Sicherheit Plus 2 ' 10000EUR | 5 | 21 64-76" . 57 0894160970
Auslandsimmobilien stan- bitienf
den besonders hoch im Immobilienfonds Ausland ‘
Kurs. Sie bieten groBe MPC England 10000G68P : 5 | 11 7,0-80 62 | 040/38022-242
Steuervorteile. Grund: Die _ ALCAS Beteiligung 156 Chicago | 20000USD | 5 | 13 7,25-8,5 80 | 089/64143-427
Einnahmen des Fonds wer- - ~yg USA1 15000USD . 5 . 11 | 806 80 | 040/88881-0
den im Ausland versteuert - , ; “ ‘ :
und kénnen so mit einem Blue Capital Kanadal _20000CAND, 5 12 110 18 040/3692-6219
groBen steuerfreien Anteil  Wert-Konzept EuroSelect 07 { 10000EUR | 5 i 20 6,3-8,0 78 | 040/389177-900
an den Anleger ausge- GAF Europa FondsWien | 10000EUR | 5 | 17 6,0-7,0 68 : 06178/929-890
schiittet werden. Doch wie
bei allen Investments gilt : . : . : ,
auch bei Geschlossenen MPC | Flottenfonds 3 15000080 | 5 | 12 | 110-145 70 | 040/38022-242
Fonds: Der Mix macht's.  Kinig & Cie . MT Cape Balhoa . 15000EUR : 5 | 14 8,0-13,0 82 | 040/369757-0
Anleger sollten gerade bei  ~iinig g, gie Suezmax Tanker 15000EUR : 5 | 15 | 80120 75 | 0403697570
diesem langfristigen in- - ‘ :
vestment auf eine breite ATLANTIC MS Charltte Rickmers _ 25000EUR | 5 « 21 . 7.0-220 74 | 040/389177-900
Streuung achten. Lloyd MT Canadian Sun ' 15000EUR | 5 | 16 | 80-150 68 | 040/325678-0
Salamon - MT Fedor | 15000EUR | 5 i 13 4,0-9,0 59 | 0231/189988-0
%in Prozent Quelle: Scope Group.; *Variante Classic
Al 1A Initiator . - Ergpamis belm Discotmtbroker
S.Ol'\.llel lasst % proffondstls ) dmadsde gﬂmta‘nz_ ) fo;ltifvn%r%d
< [ | -optimierung, (] mittin (4
sic Sparen 9808/2425000 5055511914100 01805/0105601
Bis zu 2000 Euro kdnnen
Anleger sparen, wenn sie Axa Merkens Immobilienfonds XX!11 900 EUR kA, - | 1000EUR -
far 20000 Eurp beim Dis- - yannover HL Leasing ; Fonds 138 700 EUR kA, 1000EUR | 1000 EUR 1000 EUR
countbroker Fondsanteile Realis i o 90 70 EUR A 1000 1000 EUR
zeichnen. Uber die Rabatt- eal i.S. Renditeportfolio EUR 1270 EU kA, EUR 000
hahe entscheidet auch, ob _DCM Rendite 22 1440 EUR 1350 EUR 1000 EUR | 1000 EUR 1000 EUR
gie:;eifoqnterzt:satz-sf Doba Renditefonds M1 | 1440 EUR 1330 EUR kA, 1000 EUR 1000 EUR
ienste wie Depottransfer : : :
oder Beratung anbieten. SAB _ Sicherheit Plus 2 . 1M0EUR 1310 EUR kA, 1000 EUR 1000 EUR
Der FOCUS-MONEY-Test bei immobilienfonds Ausland
funf Anbietern ergab, dass _ MPC England L 1100 EUR 1170 EUR 1000 EUR | 1000 EUR 1000 EUR
:zst ::'e Ghes;heh?:dnex ALCAS Beteiligung 156 Chicago |~ 700 EUR - kA. | 1000 EUR 1000 EUR
nds zu haoben sind. Aus- !
nahme: Produkte von Del. 0 USA 1 900 EUR 1210 EUR KA. 1000 EUR 1000 EUR
briick und DB Real Estate Blue Capital Kanada 1 700 EUR 1100 EUR kA. . 1000EUR 1000 EUR
werden exklusiv am Bank- _ Wert-Konzept EuroSelect 07 1100 EUR 1330 EUR 1000 EUR | 1000 EUR 1000 EUR
schalter vertrieben. GAF Europa Fonds Wien _ 27 kA | T000EW | -
MPC Flottenfonds 3 1600 EUR 1630EUR 1000EUR ~ 1000EUR . 1000 EUR
Kiinig & Cie MT Cape Balboa 2080 EUR 2050EUR :  1000EUR ; 1000 EUR 1000 EUR
Kinig & Cie Suezmax Tanker 2080 EUR 2050 EUR 1000 EUR | 1000 EUR 1000 EUR
ATLANTIC MS Charlotte Rickmers 1920 EUR 2030 EUR kA, 1000 EUR 1000 EUR
USA: Auslandsimmo- Lioyd MT Canadian Sun 1920 EUR - — . 100DEUR 1000 EUR
 bilien bieten attraktive Salamon | MT Fedor 1920 EUR 1790 EUR 1000 EUR 1000 EUR 1000 EUR

ausgehend von einem Musteranleger mit einer Investitionssumme von 20000 Euro

Quellen: Untermehmensangaben, eigene Recherche
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