— +*GESCHLOSSENE FONDS: RABATT

Fonds zum Sparpreis

Geschlossene Fonds gibt es ohne Beratung giinstiger. Discountvermittler
bieten bis zu 13 Prozent Rabatt auf den Anlagebetrag.

et Gerichtsprozess vor dem
Bundesgerichtshof (BGH)
diirfte so manchem Anle-
ger die Augen gedffnet ha-
'[ml't Insgesamt 25 Prozent Provision
erhifelt der Vermittler Investor und
Treuhand Beratungspesellschaft mbH
fir den Verkauf der Geschlossenen
Immobilienfonds Welse 1 und Welse
2, 5o die Richter [Az. II1 ZR 350/02),
Was viele Anleger nicht wissen;
Neben dem Aufgeld won mefstens
fanf Prozent verdienen die Verkaufer
von Geschlossenen Fonds auch noch
an einer Provision, die thaen
der Initiator des

Eonds zahlt: Die
Gesamtverglitung ist wwar rur
selten so hoch wie bel der Investor
und Treuhand von Marlo Ohoven,
dem Prasidenten des Bundesverban-
des  mittelstindische  Wirtschaft
(BVMW). MNach Angaben von Bran-
cheninsidern liegt sie aber typischer-
weise gwischeén 5 und 15 Prozent, je
nach Fondstyp und Initiator — und
das ist immer noch deutlich mehr als
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zum Beispiel bei den offenen Tnvest-
mentfonds, firdie Werte gwischen o
und 5,25 Prozent typisch'sind. Fillig
wird sie sofort beim Kauf.

Bie hohen Kosten belasten die
Rentabilitat der Anlage. So sind die
beiden wvon Ohoven  vertriebenen
Produkte ingwischen sogar zu Insal=
venzfillen geworden, Wer bei der
Auswahl seiner Fonds keine Beratung
bendtigt, sollte die Angebote der
Discountvermittler von geschlisses
nen Fonds pritfen, Diese erstatten ih-
ren Kundén einen erhobli-
chen Teil der Vertriehspro-

visionen.

Auch wer einen unab-
hiingigen Honararberater
bei der Auswahl der

Fonds hinzusieht, pro-

fitiert von den Discoun-

tern. Die eingerdumten
Rabatte refinanzieren
einen Teil des Bera-
tungshonorares.  Bei
haheren  Betrdgen
ergibt sich manch-
mal sogar  ein
Uberschuss.

Bei den Discountver-
mittlern gibt es erhebliche Unter-
schiede. Das zeigte sin Kurztest des
NEW INVESTOR (siche Tabelle),
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Zwel der vier analvsierten Anbleter
beschrinken den Rabatt maximal auf
die Hohe des Aufgeldes. Das ist gera-
de bel Fonds mit hohen Vertriebs-
kosten fiir die Anleger unglinstic.

Dagegen  gewibren  Jtwd"  und
Lol Fonds-Discount® bei teuren
Fonds wesentlich hohere Proisnach-
lasse. Wir erstatten im Schnitt etwa
80 Progent der Provisionen”, erklfirt
tvd-Inhaber Jérn Tremblau, der bei
den’ Geschlossenen Fonds  éinen
durchschnittlichen  Provisionsanteil
von etwa 2ehn Prozent des Anlage-
betrages beabachtet. Die Rickerstat-
tung betrigt damit im Schnitt um die
acht Prozent. .Das schwankt aller-
dings sehr stark von Fonds 2u Fonds®,
betont Tremblaw. _Im' Extremfall
kfnnen es auch elnmal 12 oder 13
Prozent werden."

Hubertus Blei, Geschiftafithrer
von Prefi Fonds-Discount, berichtet
von einer dhnlichen Grilenordnung
bei den Rabatten. .Wir beriicksichti-
gen bei der Kallulation neben der
Zeichnungssumme auch, wie oft der
Kunde iiber uns bereits Fordsanteile
erworben hat”, erliutert er. Ein direk-
ter Vergheich der Discounter ist daher
nur individuell méglich, aber er lobnit
sich.
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